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PROGRAMA

Certificacdo da capacidade técnica dos Dirigentes e Conselheiros

dos RPPS
Responsabilidade dos Dirigentes e Conselheiros
Avaliacdo e monitoramento dos riscos

Selecédo de fundos de investimentos, FIPs, FIDCs e Flls




REQUISITOS PARA
DIRIGENTES E
CONSELHEIROS




Art.8-B da Lei 9.717/1998, com E

redacdo dada pela Lei 13.846/2019. >

\

Dirigentes e responsavel pela gestdo dos J—
recursos do RPPS |

Membros do Conselhos Deliberativo, do
Conselho Fiscal e do Comité de
Investimentos

Sem condenacao criminal e sem causas  ldem
de inelegibilidade ["ficha limpa"]

Possuir certificacdo e habilitacdo ldem
comprovada ["certificagdo profissional"]

[outros requisitos fixados em lei local] Comprovada experiéncia
(dreas financeira, administrativa, contabil,
juridica, de fiscalizacéo, atuarial ou de
auditoria)

Ensino superior

nttps://www.qov.or/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/Requisitos-para-Dirigentes-e-Conselheiros-de-RPP
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N ) ) ) ) evniiie o MieS
GRADUACAO DA CERTIFICACAO EM NiVEIS BASICO, INTERMEDIARIO E AVANCADO

RPPS conforme volume de recursos Gestor de Recursos Membros do Comité de Investimentos

RPPS com recursos iguais ou superiores a S00 milhdes de Avancado para 1 (um) membro e Intermedidrio para
reais Avancado totalidade dos demais membros

RPPS recursos iguais ou superiores a 10 milhdes de reais . Intermedidrio para 1 (um) membro e Basico para totalidade

. . e = . Intermediario e X
e inferiores a 500 milhdes de reais - dos demais membros
RPPS com recursos superiores a 5 milhdes inferiores a 10
!) . . Bisico Bisico para totalidade dos membros
milhdes de reais
RPPS com recursos iguais ou inferiores a S milhdes de Bisi Facultativa a sua constituicio, conforme art. 280, da

reais Portaria MTP n°® 1.467/2022

HE




~ ~ . . , mevioinein socia. IMIPS
GRADUACAO DA CERTIFICACAO EM NIVEIS BASICO, INTERMEDIARIO E AVANCADO

Porte Especial e Grande
Porte

PROFISSIONAIS Médio Porte Pequeno Porte

Intermediario para o
dirigente maximo e Basico

Basico para o dirigente
maximo e Basico para os

Avancado para o dirigente
maximo e Intermedidrio para

Dirigentes da Unidade Gestora do

RPPS 0s demais membros que | para os demais membros | demais membros que
compdem a maioria de todos |que compdem a maioria de| compdem a maioria de
os dirigentes todos os dirigentes todos os dirigentes
i Intermediario para a maioria | Basico para a maioria dos | Basico para a maioria dos
Membros do Conselho Deliberativo . P P oo P .
dos titulares titulares titulares
: Intermediario para a maioria | Basico para a maioria dos | Basico para a maioria dos |
Membros do Conselho Fiscal _‘p Majoria | 2asico p o 2ANCOP o
dos titulares titulares titulares

]



RESPONSABILIZACAO
NO CASO DE
PREJUIZO EM
INVESTIMENTOS




RESPONSABILIDADE DOS DIRIGENTES E CONSELHEIROS

Lei 9.717/1998, art. 8°-A. Os dirigentes (...) e os demais
responsaveis pelas acdes de investimento e aplicacdo dos

recursos previdenciarios [inclusive os consultores, os distribuidores, a
instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos

que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores] serao
solidariamente responsaveis, na_medida de sua participacao,
pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicacdo em
desacordo com a legislagcédo vigente a que tiverem dado causa.




ERRO OU DOLO GROSSEIRO

LINDB, art. 28. O agente publico responderd pessoalmente
por suas decisdes ou opinides técnicas em caso de dolo ou

erro grosseiro.

DF 9.830/2019, art. 12, §1°. Considera-se erro grosseiro agquele manifesto, evidente e
inescusavel praticado com culpa grave, caracterizado por agdo ou omissdo com
elevado grau de negligéncia, imprudéncia ou impericia.

Atuar sem certificagao, ou com certificacdo deficiente, é caso de impericia.

Se possui a certificacdo adequada, mas ndo obedece os regramentos, pode ser
negligéncia (omissdo de precaucbes necessarias) ou imprudéncia (acdo sem as
cautelas devidas).

9



DEVERES

Resolucdo CMN 4.963/2021, art. 19, §1°. Na aplicacdo dos recursos de
que trata esta Resolucdo, os responsaveis pela gestao do regime proprio
de previdéncia social devem:

| - observar os principios de seguranc¢a, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacao, adequacgao a natureza de suas obrigacoes e transparéncia;

|| - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

Il - zelar por elevados padrdes éticos;
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DEVERES

Resolucado CMN 4.963/2021, art. 19, §2°2.  Para assegurar o
cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta
Resolucao, 0s responsaveis pela gestao do regime proprio de
previdéncia social e os demais participantes do processo decisorio
dos investimentos deverao comprovar experiéncia profissional e
conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas

gerais desses regimes.

n



DEVERES

Resolucado CMN 4.963/2021, art. 19, §4°. Entendem-se por
responsaveis pela gestao, para fins desta Resolucao, as pessoas que
participam do processo de anadlise, de assessoramento e decisdrio
sobre a aplicacao dos recursos dos RPPS e os participantes do
mercado de titulos e valores mobiliarios no que se refere a
distribuicao, intermediacao e administracao dos ativos aplicados por
esses regimes.
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DEVERES

Resolucao CMN 4.963/2021, art. 12, §5°. Incluem-se no rol de
pessoas previstas no §42, na medida de suas atribuicdes, os gestores,
dirigentes e membros dos conselhos e orgaos colegiados de
deliberacgao, de fiscalizacao ou do comité de investimentos do RPPS,
0s consultores e outros profissionais que participem do processo de
analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicacao dos
recursos do RPPS, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica
contratada e os agentes que participam da distribuicao,
intermediacao e administracao dos ativos aplicados por esses
regimes.
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RESPONSABILIDADE POR PREJUIZOS EM INVESTIMENTOS

"Os administradores de entidade fechada
de previdéncia complementar patrocinada pelo poder
publico podem ser condenados a ressarcir dano a
entidade decorrente de prejuizos financeiros em
investimento feito sem avaliacao e monitoramento de
risco condizentes com as caracteristicas e a
materialidade do investimento.”" (TCU, Acordao
1301/2021 Plenario, Rel. Min. Vital do Régo)




RESPONSABILIDADE

"0 gestor privado do investimento pode ser condenado
solidariamente caso se comprove que o descumprimento de
regulamentos pertinentes a aplicacao financeira e o desrespeito a
normativos da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
contribuiram para o dano apurado.” (TCU, Acdrdao 1301/2021
Plenario, Rel. Min. Vital do Régo)

POSTALIS - condenacao solidaria do Diretor Presidente, do Diretor Financeiro, da
Trendbank S/A Banco de Fomento em R$ 48,9 milhoes




RESPONSABILIDADE

"Tomada de Contas Especial. Irregularidades na realizacao de
investimento pelo POSTALIS no FIDC Trendbank. Prejuizos ao
referido Instituto de Previdéncia. Operacoes fraudulentas pelo

banco gestor do Fundo. Condenacao de ex-gestores do Postalis.
Condenacao do banco gestor do FIDC. Contas irregulares. Débito
solidario. Multa. Recursos de Reconsideracao. Conhecimento.
Improcedéncia dos argumentos. Elementos insuficientes para a
alteracao do juizo anterior. Negativa de provimento.” (TCU,
Acordao 1105/2024 Plenario, Rel. Min. Aroldo Cedraz)




OBRIGACAO DE MEIO OU DE RESULTADO?

"A reprovabilidade das condutas (...) ndo decorreu da expectativa
de obtencao de rendimentos adequados oriundos do
investimento em cotas do FIDC Trendbank, o que, de fato,
caracterizaria obrigacao de resultado como alegado, mas
originou-se em face da ndo adocédo das medidas pertinentes para
a correta e efetiva avaliacdo do risco envolvido, em estrita
observancia a legislacao aplicadvel e aos normativos internos do
Postalis."




OBRIGACAO DE MEIO OU DE RESULTADO?

"Depreende-se dos autos que o prejuizo advindo do investimento
em questao nao decorreu do risco natural que envolve esse tipo
de investimento, mas da grave omissao do devido cuidado que
seria esperado por parte dos gestores (...) na prévia anélise de
risco real envolvido em sua aquisicao, a ensejar suas
responsabilizacoes(...)"

'ndo se imputou aos recorrentes a obrigacao de obter rendimento
com as aplicacdes no FIDC Trendbank, mas sim o
descumprimento de normativos que permitiam avaliar
adequadamente o risco do investimento"
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OBRIGACAO DE MEIO OU DE RESULTADO?

"Foram citados pelo fato de terem decidido pelo investimento em
guestao sem se cercar dos devidos cuidados que seriam
esperados para um aporte dagquela magnitude, a exemplo da
realizacédo de um estudo de risco adequado, pautando-se apenas
em informacdes produzidas pelo emissor das cotas do fundo e
em relatdrio interno supertficial e descritivo”




AVALIACAOE
MONITORAMENTO DE
RISCOS




AVALIACAO E MONITORAMENTO
DOS RISCOS

Portaria MTP 1.467/2022, art. 102. A politica de investimentos
devera contemplar, no minimo, o previsto em resolucao do CMN,
atentando-se para as seguintes informacoes:

VII - no que se refere a metodologia e aos critérios a serem
adotados para andlise prévia dos riscos dos investimentos, bem
como as diretrizes para o seu controle e monitoramento, deverd
contemplar a avaliacao dos riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada
operacao e a tolerancia do regime a esses riscos;
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AVALIACAO E MONITORAMENTO
DOS RISCOS

Portaria MTP 1.467/2022, art. 125. A unidade gestora deverd
identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos dos
investimentos de recursos do RPPS, por meio de procedimentos e
controles internos formalizados.

§1°. Deverd ser realizada a analise prévia dos riscos dos investimentos,
sendo que a utilizacdo de avaliacdo de agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia constitui um
dos elementos a serem considerados, nao substituindo a
responsabilidade dos participantes dos processos decisérios do RPPS.
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) &
TERCEIRIZA(;AO / CARTEIRA ADMINISTRADA

Portaria MTP 1.467/2022, art. 97, §1°. A contratacdo de
servicos especializados de terceiros nao exime os
participantes dos processos decisorios dos investimentos do
RPPS de suas responsabilidades legais.

Gestao terceirizada ndo exime responsabilidade!

Agéncia de Classificacdo de Risco - atividade regulada pela Resolucdo CVM 9/2020
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FITCH National Long-Term Credit Ratings (rating nacional de longo prazo)
AAA(bra) - menor expectativa de default
AA(bra) - risco muito baixo de default
A(bra) - risco baixo de default

BBB(bra) - risco moderado de default

BB(bra) - elevado risco de default

B(bra) - risco significativamente alto de default

CCC(bra) - risco muito alto de default

CC(bra) - [elevado risco de default]

C(bra) - default j4 comecou ou capacidade de

pagamento irreversivelmente prejudicada

RD(bra) - ja deu default, mas ainda opera

D(bra) - j4 em faléncia

\




MOODY'S (rating nacional de longo prazo)
AAA br - qualidade de crédito mais elevada
AA br - qualidade de crédito muito elevada
A br - qualidade de crédito acima da média

BBB.br - qualidade de crédito média

BB.br - qualidade de crédito abaixo da média
B.br - qualidade de crédito fraca

CCC.br - qualidade de crédito muito fraca

CC.br - qualidade de crédito extremamente fraca

C.br - a mais fraca qualidade de crédito




e ™

RATINGS - SEGMENTO RF

Resolucdo CMN 4.963/2021, art.7°, §3°. As aplicacées [em fundos de renda fixa, fundos
de indice de renda fixa e fundos de renda fixa crédito privado] subordinam-se a que o
regulamento do fundo determine:

| - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre
outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

§4°. As aplicacoes [em FIDCs] subordinam-se a:

| - que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo
risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;




e ™

RATINGS - SEGMENTO RF

Resolucao CMN 4.963/2021, art.7°, §5°. Os responsaveis pela
gestdao de recursos do RPPS deverdo certificar-se de que os
direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento de que trata este artigo [segmento renda
fixa] e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de

crédito.




SELECAO DE
INVESTIMENTOS
(F1, FIP, FIDC, FII)




ALOCACOES DO RECURSOS

Portaria MTP 1.467/2022, art. 108. Na selecdo de fundos de investimento deverao ser
analisados, no minimo:

| - o regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de investimento,
previamente as alocacgdes, identificando os riscos inerentes as operacdes previstas;

I - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS; [prazo de
resgate d+xxxx dias]

Il - a politica de investimentos do fundo quanto a selecao, alocacao e diversificacdo de
ativos e, quando for o caso, a concentracao de ativos; [fundos de 1 papel sd]
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FUNDOS COM CARTEIRAS "ESCONDIDAS"

Resolucado CVM 175/2022, Anexo | (Fundos de Investimento
Financeiro: Acoes, Cambial, Multimercado, RF)

Art. 22, §3°. Caso existam posicdes ou operagcdes em curso que, a
critério do gestor, possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgacdo, o demonstrativo da composicao da carteira pode
omitir sua identificacdo e quantidade, registrando somente o valor
do ativo e sua percentagem sobre o total da carteira.

30



FUNDOS COM CARTEIRAS "ESCONDIDAS"

Resolucao CVM 175/2022, Anexo | (FI Acoes, FI Cambial, Fl
Multimercado, FI RF)

30 dias improrrogaveis FI RF "Curto Prazo", "Referenciada" ou
"Simples”

Nos demais casos, 90d, podendo ser prorrogado até 180d, com
base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacédo da

CVM
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https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg

TECAS | FUMDO DE INVESTIMEMTO EM A'I;E.'ES

TEXAS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

MASTER S/A CORRETORA DE CAMEID, TITULOS E VALORES MOEILIARIOS

EM FUMCIOMAMENTO MORMAL

2606/ 2025

! Balancete

Composi¢do da Carteira

=

Dados diarios (VI. Quota, Patrim. Lig., Num. Cotistas, Captacdo e Resgate)
Lamina do Fundo

Demonstragdes contabeis com parecer do auditor

Perfil Mensal

& [ & [* [® [*® | ® |

Formulario de Informacdes Complementares
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https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg

Competéncia: ( 02/2025 w

Mame do Funda/Classsa: TEXAS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACﬁES CMP): 42 5284 800S0001-00
Administrador: MASTER /& CORRETORA DE CAMEID, TITULDS EVALORES MOEBILIARIOS CMP: 33.886.862/0001-12
VersSa: 40

[ 847.596.200,00 Acides

[ 34.301.155,99 Depdsitos a prazo e outros titulos de IF
B 34.038.838,18 Disponibilidades

B 13.020.662,54 VYaloresapagar

B z5.900,65 ¥Yalores a receber

Patrimdnio Liquido do Funda: R$ 902.941.432,28 Data de Recebimento das Informages: 03/09/2025 13:15:11
Por solicitagdo do administrador do fundo, a identificacdo dos seguintes ativos foi omitida ao publico em geral.
Clique sobre o ativo para mais informagdes.
Negtcios Realizados no Més Posi¢do Final
Ativo Classificacio | P oo Vendas Aquisices Valores
Ligada Quant.
Quant. Valor Quant. Valor Custo Mercado Lig.
- ALGes - 0 - 22736040 - 847556200 o3
Depdsitos a prazo & outros titulos de IF - - - 34.301.1565 3
Disponibilidades - - - 34038838 3
Valores a pagar - - - 13.020.662 -1
Valores a receber - - - 25.900 1]




Competéncia: | 07/2025 W

Mome do Funda/Classe: TEXAS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM M;EIIES CHFJ: A3 584 B00A0001-00
Administrador: MASTER S/A CORRETORA DE CAMEID, TITULDS E VALORES MOBILIARIOS CNP: 32.886.862/0001-12
VarsSoa: 4.0

Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 836.878.483,73

E 806.517.505,60 Acies

[ 33.469.925,22 Disponibilidades
H 3.141.172,32 Yalores apagar
B 32.225,23 Yalores areceber

Data de Recebimento das InformagBes: 08/08/2025 17:14:59

Lista de Aplicagbes
Cligue sobre o ativo para mais informagdes.
Megdcios Realizados no Més Posiclo Final
Ativo Classificacgo | ETPresa Vendas Aquisigdes Valares
Ligada Quant.
Quant. Valor Quant. Valar Custa Mercado Lig.
Agbes Para
Cod. Ativo: AMER3 o Mao 2200 176.9590,00 | 40100 | 338.280,00 | 6.153.960 205307 205,60 | 96227
Ty MegoClacad
Dt Ini. Vigen.: 13/07/2020
Agtes
S A Para - _
Cod. Ativa: AALRS nesociacio Mo 0 0,00 o 0,00 7.000 121030000 0,145
Dt. Ini. Vigen.: 28/10/2016 egocag
Disponibilidades Para -
- : 0 = 3346592522 3.5999
Deserican: Disponibilidade MEeEoCisssn
alores 3 pagar Para - _
- - _— 314117232 -0,375
Descricdo: VWalores a Paga MEeEoCiasso
= :"E.T_E elebher ) F‘a.ra i 37 275 73 0.004
Descr (a0, ¥alOres a neceber MegoClacad




60 QAMBP3 (B S~/ 4 Indicadores B3 (T} Alerta 44 Replay &~ [ Ambipar ~ & (& ] [©@ ﬁ

BRL -

28,00
26,00
24,00

AMBP3:-98,16% de 04/08/2025 a 17/11/2025 2.0

20,00

16,00

14,00
W 12,00

10,00

8,00

6,00

o 0 ocB O © % I X -

4,00

-14,90 (-98,16%) —1.490

15 barras, 105d

17 TradingViey ® ® Vol 2,138

2021 Mar Maio Jul Set Mov 2022 Mar Maio Jul Set Nov 2023 Mar Maio Jul Set MNov 2024 Mar Maio Jul foii seg. 04 Ago'25  seg. 17 Nov 25 4

1D 5D 1M 3M &M YTD 1A DA Todos _’ﬁ 20:53:20 UTC-3  AJUSTES



g

TRANSPARENCIA DOS FUNDOS
RESOLUCAO CVM 175/2022

Anexo | (FIF), art. 22 a 24.

Anexo Il (FIDC), art. 27.

Anexo Il (FIl), art. 36 a 38.

Anexo [V (FIP), art. 29 a 31.

Anexo V (Fundos de Indice), art. 30 a 34.
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https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg

TECAS | FUMDO DE INVESTIMEMTO EM A'I;E.'ES

TEXAS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

MASTER S/A CORRETORA DE CAMEID, TITULOS E VALORES MOEILIARIOS

EM FUMCIOMAMENTO MORMAL

2606/ 2025

! Balancete

Composi¢do da Carteira

Dados diarios (VI. Quota, Patrim. Lig., Num. Cotistas, Captacdo e Resgate)
Lamina do Fundo

=

Demonstragdes contabeis com parecer do auditor

Perfil Mensal

& [ & [* [® [*® | ® |

Formulario de Informacdes Complementares
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https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg

Mimero de cientes do Fundo no ditimao dia dtil do miés de referéncia, por tipo de cliente:
Pessoa fisica private banking

Pessoa fisica varejo

Pessoa juridica ndo-financeira private banking

Pessoa juridica ndo-financeira varejo

Banco comercial

Cometora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores nao residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime proprio de previdéncia dos servidores pablicos

Sociedade seguradora ou resseguradara

Sodedade de capitalizacdo e de arrendamento mercaniil

Fundos e clubes de Imvestimento

Cotistas de distribuidores do fundo (distribuicdo por conta e arderm)
Outros tipos de cotistas ndo relacionados

Distribuicdo percentual do patriménio do Fundo no ditimo dia dtil do miés de referéncia, por tipo de cliente cotista:

Pessoa fisica private banking

Pessoa fisica varejo

Pessoa juridica ndo-financeira private banking

Pessoa juridica ndo-financeira varejo

Banco comercial

Comretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores nao residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime proprio de previdéncia dos servidores plblicos;
Sociedade seguradora ou resseguradaora

Sodedade de capitalizacdo e de arrendamento mercaniil
Fundos e clubes de Imvestimento

Cotistas de distribuidores do fundo (distribuicdo por conta e arderm)
Outros tipos de cotistas ndo relacionados

= I = R = I = R = = [ = [ = [ = g = B = I = B = i = Y = [ = |

S2IFEFIIETRFEZEIFRZ
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Fundos.NET

https://fnet.bmtbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM

» EXIBIR FILTROS EXPORTAR GRID EXTRAIR INF. MENSAL EXTRAIR PL. TOTAL FlI

Mostrar 10 v registros Buscar:

Documentos

Data de Data de Modalidade
'y 1 'y 'y 3 'y 'y o
Nome do Fundo & | Categoria § lipo T | B Versdo & de Envio ¥ Acbes

MEST EAGLE FUNDO

DE INVESTIMENTO Informe
IMOBILIARIO DE IF:EEZE Mensal 10/2025 1;{;;;2025 Ativo 2 RE ’iﬂ
RESPONSABILIDADE Estruturado ' =a
LIMITADA

NEST EAGLE FUNDO

DE INVESTIMENTO Informe

IMOBILIARIO DE 'F':;zgﬁfﬂs Trimestral 30/09/2025 ;;1{'1];,’2025 Ativo 1 AP "?
RESPONSABILIDADE Estruturado ' =
LIMITADA

MEST EAGLE FUNDO

DE INVESTIMENTO Informe

IMOBILIARIO DE 'F':;fl';;:fﬂs Mensal 10/2025 1?‘1};’2”25 nativo 1 AP ’"‘lﬂ

RESPONSABILIDADE Estruturado ' -

LIMITADA

NEST EAGLE FUNDO

DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO DE Assembleia  AGE Carta 1472025 10012025 g 3 RE &l
Consulta 10:00 20:07 oa

RESPOMNSAEILIDADE
LIMITADA




Nome do Fundo/Clazze:

NEST EAGLE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO DE RESPONSARILIDADE LIMITADA

CNPJ do Fundo/'Clazze:

54,423 B83/0001-57

Data de Funcionamento: 07112024 Pablico Alvo: Imvestidores em (Geral
Codigo ISIN: BREAGLCTFO4 Quantidade de cotaz emitidaz: 1.833.537.01
Fundo/Clazze Exclusive? Hio Cotistas pozsuem vinculo familiar ou societario familiar? | Nao

Claszificacio: Multiestrategia
Clazzificacio autorregulacao: iubr{afaiﬁc}q_iu: HNéio possui subclassificagao Prazo de Duracao: Indsterminada

extdo: Definida

Segmento de Atuacio: Multicategeoria
Data do Prazo de Duracio: Encerraments do exercicio social: vz
Mercado de negociaciao das cotaz: | Bolsa Entidade adminiztradora de mercado organizado: BEMEFBOVESPA

Nome do Adminiztrador:

BEANCODAYCOVAL B.A.

CNPJ do Administrador:

2.232.889/0001-50

0300 111 0300

Endereco: Avenida Pauhista, 1793, 2° Andar- Bela Vista- 530 Paule- 5P- 01311200 Telefones: 11 33834385

11336343513
Site: wonsdayeoval com brimrestimentos/servicos-fiduciarios E-mail: mformes regulatonos@bancedayeoval com br
Competéncia: 092023

Data da Informacio zobre detalhamento do nomerc de cobistas?

30/09/2022

Numerc de cotistas 11
Peszca fisica 0
Pessea juridica ndc fmanceira 0

Banco comercial

Corretora ou distribmdora

Outras pessozs juridicas financeiras

Investidores ndo residentss

Entidade aberta de previdencia complementar

-y

Entidade fachada de previdaéncia complementar

Fesime proprio de previdencia dos servidores pablicos

Sociedade sepuradora on resseguradera

Sociedade de caprtalizagdo e de arrendamento mercantil

Fundos de mvestimento imobiliario

Qutros fundos de investimento

Cotiztas de distribmdores do fundo (distribmigdo por conta & ordem)

Qutros tipos de cobistas nao relacionados
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(1) 1a Oferta Piblica de Distribuicio de Cotas [RCVM N#180):
* Valor da Oferta:R$500 MM

* Data de IniciodB/O8/ 2024

* Data de Encerramenta:17/03/2025

* Volume Distribuldo:R$157 800 000,00

* Valor da Cota da 1a. Emissdo: R$100,00

(2} Za Ofera Plblica de Distribuigao de Cotas "Follow-on® (RCWM NTIB0):

* Valor da Oferta:R$360.220.000,00

* Data de Iniclo1/04/2025

* Data maxima para divulgacio do Andncio de Enceramento 08M10/2025
*Volume Distribuidoe: Em captacao

* Valor da Cotada 2a. Emissio: R$102.92

Encerramento da 22 Oferta Publica de Emissao de Cotas do Nest Eagle Fundo de Investimento Imobiliario de
Responsabilidade Limitada e Proximos Passos

= Em 08/10/2025 : encerramento da 22 Oferta Pubica de Emissao de Cotas da Classe Unica do Fundo;

- = Volume captado : R$28.899.730,16

= Pagina para consulta :
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM?cnpjFundo=54422883000157

= Continuidade da captagao com o langamento da 3a Oferta Publica de Emissao de Cotas da Classe Unica do Fundo, ainda em 2025.
= Finalidade : dar continuidade as aquisigdes e viabilizagao dos projetos imobiliarios propostos nos pipelines e na carteira da Classe
hn Fundo, desde a 1a Oferta Publica.
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ALOCACOES DO RECURSOS

Portaria MTP 1.467/2022, art. 108. Na selecdo de fundos de investimento deverao ser
analisados, no minimo:

VIl - o histérico de performance do gestor em relacdo a gestédo do fundo de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificacéo, caracteristicas e
politicas de investimento similares; e

VIII - o atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou néo, por cotas de outros fundos de investimento,
dos requisitos previstos em resolucdo do CMN, relativamente a carteira desses fundos
investidos.
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INVESTIMENTOS EM FIP

Portaria MTP 1.467/2022, art. 109. Na selecao de Fundos de Investimento em
Participacdes - FIP, adicionalmente ao disposto no art. 108, deverao ser, ainda,
analisados, no minimo:

(...)

§ 1° O regulamento do FIP devera determinar que o gestor da carteira mantenha
participacao no capital subscrito do fundo sob sua gestao, considerando as
subscricdes efetuadas por todos os cotistas do FIP. [skin in the game]




INVESTIMENTOS EM FIDC

Portaria MTP 1.467/2022, art. 110. Na selecao de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios - FIDC, adicionalmente ao disposto no art. 108, deverao ser, ainda,
analisados, no minimo:

| - a estrutura da carteira, o cedente, os tipos de cotas do fundo, a inadimpléncia e a
perda que a subordinacao deveria suportar comparando-se com a perda estimada, e a
classificacdo de risco no Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central (SCR),
quando disponivel; [qualidade da carteira da crédito]
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INVESTIMENTOS EM FIDC

Resolucdo CMN 4.963/2021, art. 7°, §4°. As aplicacdes [em cotas de classe sénior
FDIC] subordinam-se a:

| - que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo
risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

I - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentracéo (...)
seja de 20%;

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo

menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de FDIC encerradas e integralmente
liguidadas;

IV - que o total das aplicagdes de RPPS represente, no maximo, 50% do total de cotas
seniores de um mesmo FDIC.
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INVESTIMENTOS EM FIDC

Resolucao CMN 4.963/2021, art. 28. F vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de FIDC nédo padronizados;

Resolucdo CVM 175/2022, anexo lI, art. 2, inc. XIII - direitos creditdrios que possuam ao
menos uma das seguintes caracteristicas:

b) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Uniéo, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacdes; [securitizacao
da divida ativa]

c) resultem de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto
de litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; [legal claims]

[obs: precatdrios federais pode]

i) cotas de FIDC que invistam nos direitos creditérios referidos nas alineas “a” a "h”;
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INVESTIMENTOS EM FllI

Portaria MTP 1.467/2022, art. 111. Na selecao de Fundos de Investimento Imobiliarios -
FIl, adicionalmente ao disposto no art. 108, deveréo ser, ainda, analisados, no minimo:

| - as caracteristicas dos créditos imobiliarios e garantias atreladas, caso existam;

I - a descricdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo FlI;

(...)

VIl - o nivel de negociabilidade em pregbes de Bolsa de Valores.[liquidez - 11 cotistas. ]

IPO de Fll - Nota Técnica SEI 71/2024/MPS
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MONITORAMENTO DE RISCOS

Portaria MTP 1.467/2022, art. 125. A unidade gestora deverd
identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos dos
investimentos de recursos do RPPS, por meio de procedimentos
e controles internos formalizados.
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MONITORAMENTO DE RATING

A agéncia Fitch em duas ocasides mais recentes rebaixou os ratings do Banco Master:

Em 09/09/2025, de 'A-(bra)’ para 'BB-(bra)’ [elevado risco de default]
Em 14/10/2025, de '‘BB-(bra)’ para ‘CC(bra)’ [risco de default entre os maiores possiveis]

RATING HISTORY ‘

LOCAL CURRENCY LONG TERM ISSUER VIABILITY RATING NATIONAL SHORT NATIONAL LONG GOVERNMENT SHORT TERM LOCAL CURRENCY
SHORT TERM DEFAULT RATING TERM RATING TERM RATING SUPPORT RATING ISSUER DEFAULT LONG TERM ISSUER
ISSUER DEFAULT RATING DEFAULT RATING
RATING
DATE: 19-Mov-2025 19-Nov-2025 14-0ct-2025 09-5ep-2025 04-Apr-2025 03-Oct-2024 13-0ct-2023 20-0Oct-2022 23-5ep-2022
RATING : WD(bra) Dibra) CClbra) BB-(bra)® A-(bra)® A-(bra)@ BBB(bra) & BBBE-(bra)@ BBB-(bra)@
ACTION: Withdrawn Downgrade Downgrade Downgrade Rating Watch On Upgrade Upgrade Review - No Action Affirmed
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MONITORAMENTO DE FUNDOS

Portaria MTP 1.467/2022, art. 135. No monitoramento de fundos de investimento, a
unidade gestora deverd, além do previsto nos incisos Il a IV do caput do art. 134:

| - analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando a
ocorréncia de fatos relevantes;

I - acompanhar a aderéncia dos fundos de investimento a politica de investimento do
RPPS: e

Il - avaliar as demonstracdes financeiras anuais do fundo investido e o parecer dos
auditores independentes.
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MONITORAMENTO DE FUNDOS

Portaria MTP 1.467/2022, art. 134. A unidade gestora do RPPS, no

monitoramento da instituicao contratada para administracao de
carteiras de valores mobilidrios, devera:

|| - utilizar procedimentos e metodologias com critérios
guantitativos e qualitativos;

Il - zelar pela transparéncia de informacdes divulgadas pelo gestor
de recursos;

IV - monitorar o risco e a meta de rentabilidade dos investimentos:
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MONITORAMENTO DE FUNDOS

analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando a
ocorréncia de fatos relevantes

https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg

https://fnet.bmtbovespa.com.br/tnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM
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https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM

OBRIGADO

Rafael Neubern Demarchi Costa

MPCNSP

Ministério Publico de Contas do Estado de S&o Paulo
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